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1. Allgemeiner Grundsatz

Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken. Als eine der groBten privaten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist
sich die DZ BANK Gruppe' ihrer Verantwortung ftr Menschen, Umwelt und Grundsétze der
nachhaltigen Unternehmensftihrung (ESG: Environmental, Social and Corporate Governance)
bewusst. Unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit haben bei Genossenschafts-
banken eine lange Tradition. Schon die genossenschaftliche Grundidee beruhte auf dem
Gedanken, wirtschaftliche und gesellschaftliche Probleme gemeinsam zu I6sen. In dieser
Tradition stehen wir auch heute noch. Aus diesem Grund haben wir uns in unseren Geschafts-
aktivitaten strenge Standards gesetzt.

Dabei bilden Ausschlusskriterien fur spezifische Geschaftspraktiken und -bereiche einen
wesentlichen Bestandteil unseres Nachhaltigkeitsengagements. Sie sollen sicherstellen,
dass Mindestanforderungen in Bezug auf ESG-Themen erfillt werden. Die gruppenweiten
Ausschlusskriterien werden regelmaBig anhand neuer Erkenntnisse von Wissenschaft
und Politik sowie sich wandelnder gesellschaftlicher Normen gepruft und weiterentwickelt.

Im Folgenden werden die gruppenweiten Ausschlusskriterien der DZ BANK Gruppe entlang
der Geschaftsfelder — Kreditgeschaft, Eigenanlagen und Sondervermégen — beschrieben.

1 Zur DZ BANK Gruppe zahlen die DZ BANK AG, Bausparkasse Schwabisch Hall,
DZ HYP, DZ PRIVATBANK, R+V Versicherung, TeamBank, Union Investment,
VR Smart Finanz.
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2. Ausschlusskriterien
Kreditgeschaft

Die DZ BANK Gruppe hat fur die Kreditvergabe spezifische Ausschlusskriterien entwickelt,
die verbindlich sind und konzernweit gelten. Jedes Engagement ist im Rahmen der Kreditver-
gabe? (u.a. Unternehmenskredite, Projektfinanzierung, Export und AuBenhandelsfinanzierung,
Akquisitionsfinanzierung, Immobilienfinanzierung, Leasing- und Objektfinanzierung) grund-
satzlich auf Nachhaltigkeitsaspekte zu prtfen. Durch den verstarkten Fokus auf die ESG-
Betrachtung, werden die Ausschlusskriterien kontinuierlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst
und/oder erweitert. Die verbindlichen Vorgaben sind im Konzernkreditstandard zur Berlck-
sichtigung mit ESG-Faktoren verbundener Risiken in der DZ BANK Gruppe geregelt.

Zu den gruppenweiten Ausschlusskriterien gehdren Geschéaftstatigkeiten, die in die Herstellung
von oder in den Handel mit kontroversen Waffen fallen, d. h. Waffen, die unterschiedslos
wirken, UbermaBiges Leiden verursachen, verheerende Auswirkungen auf die Zivilbevolkerung
haben oder international geachtet sind. Beispiele fir kontroverse Waffen sind Antipersonen-
minen nach der Ottawa Konvention, atomare/biologische/chemische Waffen nach dem
Genfer Protokoll und Streumunition nach dem Oslo Ubereinkommen. Die DZBANK Gruppe
schlie3t des Weiteren Finanzierungen in der Pornografiebranche oder vergleichbaren Branchen
(,,Rotlichtmilieu”) sowie in kontroverse Formen des Gllcksspiels aus.

Grundsatzlich lehnt die DZBANK Gruppe die Finanzierung jeglicher Produkte und Aktivitaten
ab, die nach den Gesetzen oder Vorschriften des Ziellandes oder nach internationalen Konven-
tionen und Abkommen als illegal gelten®. Geschaftsbeziehungen zu Kunden, bei deren
Geschaften Hinweise auf signifikante Menschenrechtsverletzungen (bspw. illegale Kinderarbeit
oder Zwangsarbeit) sowie signifikante UmweltverstoBe vorliegen, werden durch die DZ BANK
Gruppe nicht finanziert.

Auch zieht sich die DZBANK Gruppe verstarkt aus dem Geschaft mit der Kohleindustrie zurtick
und fokussiert sich darauf, (Energieversorgungs-) Unternehmen in ihrer Transformation hin
zu erneuerbaren Energien zu begleiten. Die DZBANK AG beispielsweise, finanziert keine
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes bzw. ihrer Stromerzeugung aus der Foérderung
von oder dem Handel mit thermischer Kohle generieren, es sei denn das Unternehmen kann
einen klaren Transformationswillen aufweisen oder die Mittelverwendung fur diese Aktivitaten
ausschlieBen. Zudem vergibt die DZBANK AG keine Kredite fur bestehende Kohlekraftwerke
oder den Bau von neuen Kohlekraftwerken.

2 Ausgenommen sind avalierte Kredite.
Die Kapitalanlage der R+V Versicherung wird unter Eigenanlagen behandelt.

? Freigabe durch die Bausparkasse Schwabisch Hall in Abstimmung.
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3. Ausschlusskriterien
Eigenanlagen

Die DZ BANK Gruppe bezieht verstarkt ESG-Themen in die Analyse- und Entscheidungsprozesse
im Investmentbereich ein. Die DZ BANK Gruppe legt Wert darauf, dass Unternehmen, in die
sie neu investiert (u. a. Eigenanlagen), Kriterien zu Menschen- und Arbeitsrechten, Klimawandel,
sowie Korruptionsbekdmpfung in ihre Richtlinien integrieren. Fir das Geschaftsfeld Eigenan-
lagen bestehen Ausschlusskriterien, die insbesondere die Bankenanlagebucher und die Kapital-
anlagen im Versicherungsunternehmen umfassen.

Unter die Ausschlusskriterien fallt die Herstellung kontroverser Waffen, u. a. Antipersonenminen
nach der Ottawa Konvention; atomare/biologische/chemische Waffen nach dem Genfer Proto-
koll und Streumunition nach dem Oslo Ubereinkommen. Ferner werden auch direkte Investiti-
onen in Kapitalanlagen von Unternehmen ausgeschlossen, die systematisch und/oder
gravierend gegen Menschenrechte, Umweltschutz oder Korruptionsauflagen verstof3en und
keinen Verbesserungsansatz zeigen. In einzelnen Unternehmen der DZ BANK Gruppe kénnen
dartber hinaus weitere Ausschlusskriterien zur Anwendung kommen.

Eigenmittel der DZ BANK Gruppe* durfen nicht in Unternehmen investiert werden, die mehr
als 30 % ihres Gesamtumsatzes mit Kohleférderung und Kohleverarbeitung generieren®.

4 Mit Ausnahme der Bausparkasse Schwabisch Hall und DZ HYP.
Freigabe durch die DZ BANK AG in Abstimmung.

5 Es kénnen strengere Kriterien fur das jeweilige Gruppenunternehmen bestehen.
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4. Ausschlusskriterien
Sondervermdogen

In der DZBANK Gruppe werden ESG-Aspekte auch bei der Verwaltung von Sondervermégen
bertcksichtigt. Unter Sondervermogen féllt bei der DZ BANK Gruppe gesondert gehaltenes
Vermdgen einer Fondsgesellschaft bestehend aus von Anlegern eingezahltem Kapital. Um die
Einhaltung 6kologischer, sozialer und ethischer Normen und Standards zu gewahrleisten,
hat die DZ BANK Gruppe spezifische Ausschlusskriterien definiert, die Anwendung in sémtlichen
Fonds finden, bei denen die Finanzgruppe die vollstandige Wertschépfungskette im Investment-
prozess verantwortet?

Grundsatzlich tatigt die DZBANK Gruppe keine direkten Investitionen in Unternehmen, die an
der Herstellung kontroverser Waffen (u.a. Antipersonenminen nach der Ottawa Konvention;
atomare/biologische/chemische Waffen nach dem Genfer Protokoll; Streumunition nach dem
Oslo Ubereinkommen) beteiligt sind. Die DZBANK Gruppe schlieBt direkte Investitionen in
Unternehmen aus, die gravierend gegen internationale Arbeitsstandards, inklusive Kinderarbeit
und Zwangsarbeit, verstoBen und dabei keinen Verbesserungsansatz zeigen. Ferner werden
direkte Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, die gegen Menschenrechte, Umwelt-
schutz oder Korruptionsauflagen gravierend versto3en.

Sondervermégensinvestitionen in Unternehmen, welche entweder einen Gesamtumsatz-
anteil von Uber 5 %% im Geschéaftsbereich Kohleférderung aufweisen oder mehr als 25 %
der Energie Uber Kohleverstromung erzeugen und dabei keine glaubwirdige Klimastrategie
aufweisen, werden grundsatzlich ausgeschlossen.

¢ Nicht zutreffend fur fondsgebundenes Lebensversicherungsgeschaft
und betriebliche Altersvorsorge auf Rechnung und Risiko Dritter.
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5. Gruppenspezifische
Ausschlusskriterien

Die DZ BANK Gruppe verfuigt tGber ein umfangreiches Allfinanzangebot und vereint damit
unterschiedliche Geschaftsmodelle in einem Konzern. Die Gruppenunternehmen haben
deshalb je nach Geschaftsinhalt unterschiedliche ESG-Schwerpunkte. Die in diesem Doku-
ment beschriebenen Ausschlusskriterien stellen einen gruppenweit geltenden Standard dar.
Zusatzlich kénnen weitere fur das jeweilige Gruppenunternehmen und dessen Geschafts-
modell spezifische Kriterien bestehen bzw. bestimmt werden. Diese werden durch die jeweil-
ligen Gruppenunternehmen direkt kommuniziert.
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